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Virkeligheten er nedover revisjoner kundeforbruk i f0rste kvartal var betydelig og hva momentum 
eksisterte som quarter endte i utgangspunktet forsvant. Tenk pa det pa denne maten 3-maneders 
annualisert tempo i April ekte utgifter hadde vaert 3,8% men med revisjoner den fait til bare 1,9%. Tack 
pa nedgangen i virkelige utgifter i mai, og du kan se hvor vi er pa vei. 

Kommer til inntekter og utgifter rapporten vi Q2 utgifter ville vaere 2,1%, men som f0lge av dagens 
rapporten vi tar vare anslag til 1,6%. Bare i forhold til forferdelige utfallet i Ql (+1.0%) dette anslaget ser 
bra. Andre kvartal BNP fremdeles returneres betydelig fra ydmyk f0rste kvartal, men vi er na pa utkikk 
etter 3,9% vekst (etter garsdagens BNP rapporter vart arbeide estimat for Q2 var 4,3%) 

Vare tanker: Median Bloomberg estimater for Q2 BNP fremdeles sitter pa 3,5%, men har enna til a 
gjenspeile oppdatert prognoser for a inkludere ramifications av en svak Ql. Selv om det er mange 
indikasjoner pa at 0konomien fortsetter a plukke opp damp i Q2, vi ikke hjelpe, men merker at fallende 
BNP forventninger er et kjennetegn pa hvert ar for denne utvinning. Forventningene til et 'utbrudd ar 
senere vike til virkeligheten, og som ble markert i gar, vekst kan faktisk ha en 2% fartsgrensen. 


